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高收益债券介绍 

 

高收益债券（High Yield Bonds），顾名思义是息率较高的债券。一般来说，高收益债券

由还债能力较低的公司发行，评级低于「BBB-^」，亦即「非投资级别」。为了吸引投

资者，这类债券的息率一般都高于政府债券。 

 

高收益债券已经发展了有几十年，在欧美十分流行。美国高收益债券市场有三大特点：

第一、市场规模够大；第二、美国占全球高收益债券市场近八成*；第三、够多元化，

发行商涵盖各行各业。 

 

现在的市场环境，对高收益债券非常有利。利好的因素有四方面： 

一、 企业财政稳健，发行高收益债券的企业基本因素强劲 

二、 收益潜力吸引，高收益债券与国库券的息差具优势 

三、 低违约率，适度风险 

四、 充裕的流动资金 

 

（^
资料来源：标准普尔；截至 2015年 7月 1日。 

*资料来源：摩根大通、美银美林、彭博、安联投资；截至 2014年 12月 31日。) 

 

投资高收益债券的三大理由 

 

首先，在经济增长低迷的环境下提供较高收益潜力。高收益债市目前提供的息差优势，

不单比国库债券好，亦胜过其他债券。 

 

其次，长远提供稳健的风险与回报特性。同其他资产类别比较，高收益债券的风险与回

报特性较佳，回报潜力亦同股票差不多，但波幅较少。除了具备资本增值潜力外，高收

益债券定期派息，息率亦比其他资产类别高。 
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最后，高收益债券的范畴多元化，所以能够帮助投资组合分散债券在不同行业，而不是

集中在少数行业，从而降低整体风险。  

 

高收益债券的风险 

 

投资高收益债券，最大的风险是企业违约（Default），亦即不还钱。但近年由于息口低，

美国企业借钱变得较以前容易，加上不少企业手头现金充足，所以违约比率（Default 

Rate）一直处于低水平。目前美国高收益债券的违约比率约为 1.7%* ，远低于历史平均

水平。 

 

另一方面，投资者亦要留心市场波幅。现在高收益债券市场愈来愈波动，投资者在投资

高收益市场时要留心市场动态，美国联储局可能在未来会加息，以及油价下跌带来的影

响，这些都会令市场波幅加剧。 

 
(*资料来源：安联投资；截至 2015年 4月 30日。) 
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